ECONOMIA: CLASSE MEDIA SENTIRA
MEDIDAS DO GOVERNO ANTES DE
FAMILIAS MAIS POBRES

Auxilio Brasil maior concorre com inflacao, e corte da gasolina pesa pouco na baixa renda.

Os mais pobres, cujo voto o presidente Jair Bolsonaro (PL) tenta conquistar em sua busca pelo
segundo mandato, podem demorar mais tempo para sentir uma melhora de vida com os pacotes de
beneficios lancados pelo governo as vésperas da eleicao.

A PEC (proposta de emenda a Constituicao) "Kamikaze", que cria e amplia uma série de
beneficios sociais ou programas a menos de trés meses do pleito, foi aprovada nesta quarta (13) pelo
Congresso.

Entre as principais medidas estda a ampliacao do Auxilio Brasil, de R$ 400 para R$ 600, até o
fim do ano e zerar a fila de espera do programa. Ampliar o Auxilio Gas para R$ 120 e criar um
beneficio, de R$ 1.000, para caminhoneiros, também fazem parte do texto.

O governo também se mobilizou para cortar os impostos sobre combustiveis e tentar segurar a
inflacdo. Em junho, a Camara dos Deputados concluiu a votacao do projeto que limita as aliquotas do
ICMS (imposto estadual) incidente sobre combustiveis, energia, transportes e comunicacoes.

Na avaliacdo de economistas ouvidos, porém, é preciso relativizar os efeitos do pacote pré-
eleitoral de Bolsonaro e ndo ha garantia de que ele aumente o bem-estar, sobretudo dos mais pobres,
até outubro.

No curto prazo, a inflacao vai cair, com o corte que ja havia ocorrido nas bandeiras de energia
e agora, na gasolina, diz o especialista da FGV (Fundacado Getulio Vargas) André Braz. "Isso vai fazer
com que a inflacao de julho tenha uma queda e também nos obriga a revisar a previsdo para o ano
—saindo da casa dos 9% para a dos 8%", afirma.

"Energia e gasolina chegam a pesar 10% no IPCA [a inflacdo oficial]. Se o governo corta
fortemente os impostos, a inflacdo cai." Ele lembra, no entanto, que a gasolina é um bem de luxo,
cuja reducdo sera sentida, sobretudo, pelas classes média e alta.

Segundo o Ipea, os dados desagregados revelam que, para as familias de renda mais baixa
(ganhando até R$ 900 mensais), as maiores pressoes inflacionarias nos Ultimos 12 meses até maio
residiam nos grupos alimentacao e bebidas.

Pesaram sobre as familias altas em itens de grande consumo —como cenoura (116,4%),
batata (54,3%), frango (22,7%), ovos (18,4%), leite (29,3%), macarrao (19,3%), pao francés (15,61%)
e 6leo de soja (31,3%).



"la para as familias de renda mais alta, os pontos de pressao estdo, sobretudo, no grupo
transportes, refletindo os aumentos dos combustiveis (29,1%), além da alta no transporte por
aplicativo (64,3%), no taxi (12,3%) e nas passagens aéreas (88,7%)", diz o Instituto de Pesquisa
Econdmica Aplicada.

"Quem é mais humilde sente a inflacdo da comida, mas ndo ha garantia de que os precos dos
alimentos fiquem mais baixos, ja que eles dependem de uma série de fatores, como prec¢os
internacionais e cotacdes de insumos agricolas."

Ainda assim, mesmo no melhor dos cenarios, com a inflagdo do ano batendo em 7,5% ou 8%,
ela ficard mais que o dobro acima da meta para 2022, de 3,5%, afirma Braz.

Ele também ressalta que a conta ird chegar, e a queda na arrecadacdo prevista com o corte de
ICMS significa que os servigos publicos que a populacao demanda e que ja sdo avaliados como ruins
—como saude, educacao e seguranca publica— ainda podem piorar. O governo precisaria, portanto,
torcer para que a conta chegue s6 depois de outubro.

O economista-chefe da MB Associados, Sergio Vale, também tem duvidas sobre o impacto das
benesses no cenario eleitoral.

Para Vale, os mais pobres devem ter algum beneficio com o aumento de R$ 400 para R$ 600
no Auxilio Brasil e com uma possivel queda dos precos dos alimentos, ajudados pela proxima safra.

Ele diz acreditar, porém, que a populacdo tende a ver o auxilio como uma continuidade do
Bolsa Familia, e o ganho dado agora provavelmente ndo serd tirado no caso de vitéria do ex-
presidente Lula, que lidera as pesquisas.

"Se Lula consequir encaixar esse discurso, de que vai manter esses gastos e ndo encerra-los
no fim do ano, ndo vejo o Bolsonaro conseguindo angariar votos com isso. Pode ser até um tiro no pé.
Mais ainda, ao piorar o lado fiscal, piora o cdmbio e a inflagdo e acaba mantendo a corrosao da
renda."

Ele também avalia que, ainda que a inflacdo possa ficar na casa dos 8% no final do ano, a
populacdo estara sofrendo as consequéncias da alta de precos durante a eleicdo.

"Tudo que esta sendo feito ndo da tempo de reverter o estrago ja feito. E o ponto é que o
efeito contrario, que bate no cambio e pressiona a inflacdo, e o timing muito curto talvez nao
consigam ajudar a campanha de Bolsonaro."

Claudio Considera, do Ibre (Instituto Brasileiro de Economia, da FGV), acrescenta que os
aumentos para R$ 600 do Auxilio Brasil tém o efeito imediato de colocar mais recursos nas maos das
familias, mas o grau de endividamento esta tao elevado, e o poder de compra, tao deprimido, que a
medida nao deve ter efeito tdo grande na atividade econdmica.

Na ultima segunda-feira (11), dados do Serasa Experian de Inadimpléncia do Consumidor
apontaram que o Brasil bateu o recorde com 66,6 milhdes de inadimplentes em maio —maior
patamar desde o inicio da série histérica, em 2016.

"Outras medidas, como o Auxilio Gas, reduzem as necessidades das familias, mas ndo devem
gerar demanda nova. Os caminhoneiros também perderam muito com a queda da atividade e o
aumento de custos, mas o governo deve consequir repor sé um pouco das perdas deles", diz
Considera.



Ele recorda que mesmo medidas de estimulo recentes, do primeiro semestre, como o saque do
FGTS e a antecipacao do 132 salario para aposentados e pensionistas, podem representar um
cobertor curto.

Pensados pelo governo como pilulas para estimular a economia, ambos devem ter destinos
mais conservadores.

A FGV ouviu 1.500 pessoas, em sua sondagem, sobre o destino que devem dar aos recursos e
concluiu que dois tercos pretendem usar o dinheiro para pagar dividas e para poupar.

A expectativa do governo era que os saques extraordindrios movimentassem em torno de R$
86,7 bilhdes, sendo R$ 30 bilhdes do FGTS e R$ 56,7 bilhdes da antecipacao de 139 de aposentados e
pensionistas.

No caso da geracao de empregos, o economista Bruno Ottoni, da IDados, avalia que é dificil
que a PEC tenha algum efeito antes da eleicao, ainda que o trabalho tenha reagido com mais rapidez
nos ultimos trimestres do que se antecipava.

"O mercado de trabalho costuma reagir com um pouco de defasagem a atividade econdémica.
Entdao, mesmo que a PEC tenha efeitos sobre o PIB, ainda levaria alguns meses para afetar o
emprego."

Ele também lembra que se a PEC gerar uma expectativa de fiscal pior, isso pode incentivar o
aumento de juros. "E juros mais elevados tenderiam a diminuir a atividade econémica e emprego, no
médio prazo."

O economista-chefe do Ital Unibanco, Mario Mesquita, diz que o ambiente externo mais
pressionado impede a apreciacao do real e a estabilizacdo do ddlar abaixo de R$ 5.

"O risco também subiu desde o inicio da pandemia. Sim, é preciso fazer estimulos quando se
tem um choque, como na crise sanitaria, mas o pais ja entrou na pandemia com a divida elevada e o
risco ficou mais alto."

Segundo estimativas do Itau Unibanco para 2023, caso a reducao de tributos sobre
combustiveis e as medidas da PEC se tornem permanentes, é estimado um déficit primario de -1,5%
e divida em 83,5% do PIB (ante -0,1% e 81,8%%, respectivamente, caso as medidas sejam
temporarias).
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